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INTRODUCCION

Este libro constituye el material básico del curso sobre derivados que imparto a los alumnos de
segundo año del Master del IESE. Los capítulos se han reformado varias veces como consecuencia de mi
trabajo docente y de las observaciones de los alumnos que he tenido desde 1988. A todos ellos quiero
agradecerles sus comentarios sobre manuscritos previos y por sus preguntas. El libro también contiene
resultados de investigaciones realizadas en el Centro Internacional de Investigación Financiera (C.I.I.F)
del I.E.S.E y de consultas a entidades financieras.

Opciones, futuros e instrumentos derivados pretende proporcionar al lector los conocimientos
necesarios para comprender qué son las opciones y los futuros, para qué sirven y cómo se valoran.
También dota al lector de las herramientas necesarias para comprender, analizar y valorar cualquier
instrumento financiero por complejo que sea. Para ayudar al lector en la asimilación de los conceptos, el
libro contiene 215 figuras, 180 tablas y 130 ejemplos.

Este manual se divide en tres partes. La primera parte es una descripción de las opciones, los
futuros y los forwards. También contiene las características fundamentales del mercado español de
opciones y futuros. La segunda parte trata sobre la valoración de derivados. También recalca las
relaciones entre distintos instrumentos financieros: forwards, futuros, opciones, acciones, divisas y
bonos. La tercera parte muestra varias aplicaciones de la teoría de opciones para la valoración de
instrumentos financieros y algunas características de los mismos. También trata sobre la utilidad de la
teoría de opciones para valorar proyectos de inversión y opciones reales.

La bibliografía clasifica 290 artículos de la literatura financiera referidos a opciones, futuros y a
valoración de instrumentos financieros derivados. Los apéndices incluyen programas que permiten valorar
opciones en una calculadora y en una hoja electrónica.
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