
Abreviaturas utilizadas en el libro y conceptos principales
APV (adjusted present value) : valoración considerando que D + E = Vu + VTS
BPA : beneficio por acción

 : Beta = coeficiente que indica el riesgo de la inversión.
u : beta aplicable a las acciones de la empresa sin deuda (unlevered): Ku = RF + u PM
 L : beta aplicable a las acciones de la empresa con deuda (levered): Ke = RF +  L PM
d : beta aplicable a la deuda de la empresa: Kd = RF + d PM
CAPM : Capital Asset Pricing Model.
CF (cash flow) : flujo

CFac : Flujo esperado para los accionistas
CFd : Flujo esperado para la deuda

D: valor de la deuda

E : valor de las acciones 
CFact : valor esperado del flujo para las acciones en t.
E(RM) : rentabilidad esperada del mercado. 
EBITDA : Eanings before interest, taxes, depreciation and amortization.
EV : Enterprise value. Valor de la empresa = Deuda + Capitalización.
EV/S : Enterprise value to sales. (Deuda + capitalización)/ventas
FCF (free cash flow: flujo libre) = CFac si la empresa no tuviera deuda.

g (growth rate) : tasa de crecimiento.

Kd : rentabilidad exigida a la deuda

Ku : rentabilidad exigida a las acciones cuando la empresa no tiene deuda (D = 0)
Ke : rentabilidad exigida a las acciones (coste de los recursos propios) = Kei = RF + ßi PM
KM : rentabilidad exigida al mercado. KM = RF + PM
PEG : Price earnings (PER) to growth. PER / crecimiento esperado del BPA

PM : prima de riesgo del mercado. PM = KM - RF
PER o P/E : Price earnings ratio: Capitalización/beneficio

P/V o P/S : Price to sales.  Capitalización/ventas

P/VC o VM/CV o P/BV : Price to book value. Capitalización/valor contable de las acciones

RF (risk-free rate) : tasa sin riesgo

ROA : Return on assets. Beneficio neto si no hubiera intereses / (Fondos propios + deuda)

ROE : Return on equity. Beneficio neto / Fondos propios

TIR : tasa interna de rentabilidad del bono. En inglés, IRR (Internal rate of return).
T : Tasa impositiva

VC : Valor contable de las acciones. En inglés BV (book value).
VM : Valor de mercado de las acciones (capitalización)

Vu : valor de las acciones de la empresa sin deuda (D = 0)
VL : valor de la empresa = D + E = Vu + VTS
VTS (value of tax shields) : valor actual del ahorro de impuestos debido al pago de intereses

WACC (weighted average cost of capital) : coste ponderado de capital (de deuda y acciones)

Conceptos principales
Flujo: dinero que sale de la caja de la empresa 

	Beneficio

Beta apalancada y sin apalancar
Black y Scholes

bonos del Estado 

descuento de flujos 

expectativa de la rentabilidad diferencial
           (expected equity premium)

expectativas de flujos

expectativas del riesgo de los flujos
Múltiplo
	Prima de riesgo de la empresa

Prima de riesgo del mercado PM
Prima de riesgo exigida al mercado PM 
           (required equity premium)
Prima de riesgo implícita 
           (implied equity premium)

Rentabilidad diferencial histórica 
           (historical equity premium)
Rentabilidad exigida
	Rentabilidad exigida al bono del Estado

Tasa de descuento 

Tasa sin riesgo

Valor actual de los flujos 

Valor contable 
Valor contable ajustado

Valor de la empresa. 

Valor de las acciones

Valor de liquidación
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